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Sondaggio | vizi comuni degli investitori europei

[Irisparmiatore? «Ottimista e sognatore»
Vuoleil g%I'anno (e senzarischiare)
La pensione preoccupa, ma solo il 31% ha piani sul futuro

ttimista e un po’ sognatore. Ma in-

consapevole dei rischi cui si espone

e privo di un piano finanziario per il
futuro. E una fotografia poco rassicurante
quella del risparmiatore italiano emersa
nell'ambito della ricerca Individual Inve-
stors Survey, condotta da Natixis global as-
set management a livello globale su 7mila
investitori di 17 Paesi, dei quali 500 sono in
Italia.

I'ritratto di un investitore immaturo, co-
me appaiono, del resto, anche i soggetti in-
tervistati negli altri Paesi. Gli italiani affer-
mano di aver bisogno di rendimenti medi
del 9,1% l'anno, al netto dell'inflazione, per
far fronte alle proprie necessita finanziarie.
E I'8% in Germania e Svizzera, il 9,7% a li-
vello globale. Cifre ben superiori alle per-
formance medie registrate dai mercati ne-
gli ultimi 100 anni. Ma quasi tre quarti de-
gli intervistati le considerano realistiche.

Non solo. «Queste aspettative di guada-
gno, storicamente elevate e poco verosimi-
li, sono in netto contrasto con il comporta-
mento degli investitori e 1a loro consolidata
avversione al rischio», sottolinea Antonio
Bottillo, Country head ed Executive mana-
ging director per I'Ttalia di Natixis gam. So-
lo i1 52% degli italiani, infatti, afferma di es-
sere disposto ad assumersi pitt rischio ri-
spetto a un anno fa. «Qualcosa deve cam-
biare — avverte Bottillo —. I mercati
hanno raggiunto nuovi massimi e gli inve-
stitori si sentono generalmente piti fiducio-
si sulle performance del portafoglio. Ma
senzaun piano che prenda in considerazio-
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ne rischi individuali e benchmark persona-
li, gli obiettivi dei risparmiatori potrebbero
risultare irraggiungibili. Se vogliono otte-
nere rendimenti, devono accettare di assu-
mersi qualche rischio».

La sicurezza previdenziale sembra esse-
re, tuttavia, la principale preoccupazione
dei risparmiatori a livello globale. 11 71%
degli italiani intervistati dichiara che la
pensione ¢ il primo focus dei propri inve-
stimenti e il 64% ritiene che la responsabi-
lita di reperire risorse per il dopo-pensione
stia ricadendo sempre piu sugli individui,
allontanandosi da governi e datori di lavo-
ro.

Ci sono 45 investitori su 100 consapevoli
che I'importo della pensione pubblica sara
insufficiente a garantire il proprio benesse-
re finanziario. Una percentuale analoga ci-
tai costi per cure di lungo periodo e le spe-
se sanitarie non coperti da assicurazioni,
seguiti dall'inflazione, come possibili fatto-
ri di rischio nel lungo termine. Al tempo
stesso, pero — dice la ricerca — il 65% de-
gli italiani non ha obiettivi finanziari preci-
si e solo il 31% (33% a livello globale) ha
gia costruito un piano finanziario per rea-
lizzarli. «Oggi, pitl che in passato — con-
clude Bottillo — gli investitori hanno biso-
gno di una guida per identificare chiara-
mente le proprie necessitd di lungo perio-
do, per comprendere meglio il rapporto tra
rischi e rendimenti, in modo da stabilire
degli obiettivi realistici e un percorso per il
futuro».
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La aspettative

Rendimenti medi annui attesi

ITALIA 9,1%
Germania 8.0%
Svizzera 8.0%

Sono disposto ad assumermi pill rischio finanziario
rispetto a unanno fa

M Si

M No ltalia Globale

52% 48%]151%

Ottenere un servizio di consulenza finanziaria
professionale ed evoluta

M Importante = \

B Non importante {21 Globale

49%

85% 15%|83% 17%
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